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心理學與行為財務學之研究發現人類之認知能力只是有限度的，架構效應與順序效應是心理學家所提出解釋決策偏誤的兩個重要理論。本研究以71位具工作經驗與股票投資經驗之碩士在職專班學生為受試者，以實驗方式探討架構效應與順序效應對股票投資判斷之影響。研究發現受試者對於相同經濟意義之資訊，於採正面方式陳述時會顯著較採負面陳述時，予以較樂觀之解釋，也會形成較樂觀之股票投資判斷，即呈現顯著之架構效應。在混合型資訊之陳列順序方面，受試者之投資判斷呈現顯著之時近效應，即對於採先不利後有利之順序陳述者，會顯著樂觀於採先有利後不利之順序者之股票投資判斷。而在一致型之資訊陳列順序方面，並未出現順序效應，此二種順序效應之發現均符合Hogarth 與 Einhorn(1992)之信念調整模型之預測。前述各發現於控制受試者風險態度之差異後，均仍然能成立。

關鍵詞：架構效應、順序效應、時近效應、行為財務
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