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賴財慶　李詩政
台灣金融控股公司市場風險資本配置之研究

台灣金融控股公司市場風險資本配置之研究─條件風險值法

賴財慶　李詩政*
本文以條件風險值為金融機構風險衡量的工具，構建均數條件風險值效率前緣，以分析金融控股公司市場風險資本的最適配置，並與金融監理機關所逐漸採用的風險值為風險衡量工具，所構建的風險值效率前緣作比較，進而檢視我國現行金融控股公司法沿用銀行業、證券業、產險業和壽險業資本適足性規定的合理性。
研究結果發現金融控股資本分散效果可以降低金融控股公司市場風險資本額的最大幅度，在風險值之衡量下為52.30%，在條件風險值衡量下則為49.30%。而且在現行四個行業法定配置的報酬水準下，均數風險值效率前緣與均數條件風險值效率前緣的最適配置均與現行最低實收資本額的比例不相同。

本文建議可考量以條件風險值為風險衡量工具，補救風險值先天上的缺失，並構建均數條件風險值最適配置，做為金融控股公司內部風險管理的依據。
關鍵詞：風險值、條件風險值、均數風險值效率前緣、均數條件風險值效率前緣。
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