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陳業寧　邱顯比　洪雲萍

獨立董事與公司治理

獨立董事與公司治理：
政府應該要求所有上市上櫃
公司聘任獨立董事嗎？

陳業寧　邱顯比　洪雲萍*

本文建構一理論模型探討有關獨立董事的政策議題。本文證明：即使企業經營者可以賄賂獨立董事，聘任獨立董事仍可降低企業經營者道德危險的問題，增加投資計畫獲得融資的機會。本文也指出，當企業經營者與投資人對於企業經營者私人利益的大小存在資訊不對稱時，企業經營者可藉著聘任獨立董事的動作來彰顯自己不追求私人利益的特質。
在政策議題方面，若政府希望獨立董事能發揮監督企業經營者的效果，則對於獨立董事所需符合之專業條件應有規範；然而這樣的作法有其社會成本。本文認為政府在思考是否強制上市公司聘任獨立董事時，不僅應考慮其效益，也應將可能產生的成本納入考量。我們也發現，一國的法律制度是否有效率會影響獨立董事是否能發揮效果，法律制度越有效率，則獨立董事制度越能發揮其效果。
關鍵詞：獨立董事、道德危險、公司治理。



































































































































































































































































































































































































































































� EMBED Equation.3  ���




























































































































































































































































































































































































* 陳業寧為台灣大學財務金融系副教授，邱顯比為台灣大學財務金融系教授兼系主任，洪雲萍目前任職於台証證券公司。我們感謝柯承恩教授、葉銀華教授與兩位匿名評審對於本文的寶貴建議。
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