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    本研究分析影響台股期貨定價誤差幅度的因素，並著重於探討交易制度的改變與政府基金的參與對定價誤差幅度的影響。研究結果顯示隨著期貨市場漸趨成熟，定價誤差的情況漸漸減少。縮短期貨市場競價撮合時間與調降期交稅稅率對於減少定價誤差發生的效果並不明顯，但是實施縮小跌幅限制措施以及禁止平盤以下融券賣出卻會增加期貨市場定價誤差的幅度，有礙於期貨市場效率性的提升。政府基金參與期貨市場會減少偏低定價的情況，不過會使偏高定價的情形更趨嚴重，然而就政策目的而言，在樣本期間政府基金顯然達成拉抬期貨價格，造成超額正價差以吸引正向套利投資人進場的目的。
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