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　　本研究使用事件研究法與迴歸模式，探討兩個主題：其一為「銀行發生危機後，對與其借貸往來企業的股價會發生什麼影響」？其二為「企業發生危機後，對與其有借貸往來銀行的股價會發生什麼影響」？又這兩個影響「對稱」嗎？第一個主題的實證結果是：銀行發生危機後，與其借貸往來企業的股價並沒有顯著的下挫，此可能反應我國企業的融資結構，較少來自單一往來銀行的借貸。第二個主題的實證結果是：企業發生危機後，其借貸往來銀行的股價，出現顯著的下挫，此可能反應投資人預期銀行的放款損失，將使未來獲利下降的評價。因此，兩者危機事件對應的股價反應並不對稱，此一結果與跨國金融體制與企業資本結構的差異有關。
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*本研究部分來自國科會補助之專題計畫：「企業與銀行借貸往來存續關係的價值—來自亞洲金融風暴期間的觀察(NSC 92-2416-H-035-004)」的財務支援，作者特此致謝。又本文初稿曾發表於東海大學舉辦之「2002年現代財務論壇」，作者感謝與會者與評論者提出的各種批評與建議。同時，作者對於三位匿名審稿人的建議，以及以下三位學術先進在本研究過程中所提供的協助，特別表示感謝：政大金融系沈中華教授對於本研究資料庫的提供與研究方向的各種建議、中興大學陳家彬教授對於本研究結果的進一步闡述，以及輔仁大學國際貿易與金融所葉銀華教授在危機公司樣本等議題的指正。
