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　　本研究的目的有四：首先以Heath-Jarrow-Morton（1992）模型評價一般化的利率交換契約—此交換契約之利率重設日、利息交換日、與交換利率的重設期限都可以任意選定。接著本文進行模擬分析，研究瞬間遠期利率分別具指數型遞減（Exponentially Dampened Shape）及駝峰型（Humped Shape）波動結構時，對一般化利率交換契約評價的影響。第三個目的探討一般化利率交換契約的避險。最後，本文由平賭過程（Martingale）評價法，推導出一般化利率交換契約價值必須遵循的偏微分方程式，藉此證明不論由平賭過程評價法或偏微分方程法評價利率交換契約，都可以得到相同的評價公式。

關鍵詞：利率交換、遠期平賭測度法、Heath-Jarrow-Morton模型、利率期限結構、遠期利率隨機過程。
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