靜態與動態風險值
模型績效之比較
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　　本研究探討十種風險值模型的績效。模型分為假設報酬資料來自相同且獨立機率分配的靜態模型，以及利用EWMA或GARCH等「時變」波動模型捕捉報酬具有條件異質變異數特性的動態模型。靜態風險值模型包括歷史模擬法、t分配法、及兩種極值理論法：GEV與GPD模型；動態風險值模型包括結合GARCH模型的動態常態分配法、動態t分配法、動態歷史模擬法、兩種動態極值理論：動態GEV法與動態GPD法，及業界標準EWMA模型。而本文關於動態極值理論在投資組合上的實證分析，更是文獻上首度嘗試。一般而言，動態極值理論法表現最好，對發生極端事件的反應也最為靈敏。
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