四種歐式外國債券買權

之評價與避險
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　　本文研究如何評價與避險四種歐式外國債券買權。此四種買權分別為：執行價是外國貨幣的歐式外國債券買權；執行價是本國貨幣的歐式外國債券買權；固定匯率下的歐式外國債券買權，又稱歐式因變量買權；及與債券連結的歐式外匯買權。文中假設匯率與兩國的利率分別遵循幾何布朗運動及Heath-Jarrow-Morton（1992）模型之設定，其中兩國遠期利率的波動結構皆假設僅為時間的函數。藉由遠期測度評價法，四種買權價格的數學分析解可推導而得，並可探討其避險策略。接著，本文進一步限定遠期利率的波動結構具指數型遞減型態，並求出四種買權的價格封閉解。此外，本文進行模擬分析，以探討在指數型遞減波動結構的設定下，何種參數對權利金的影響較大。最後，本文亦討論此四種商品的應用方向，以增進本文的實用性。
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