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蕭榮烈
Stock Indicator Return Volatility and Information Arrival


所有權結構與公司非法行為關係之研究－以台灣股票上市公司為例

李春安　吳欽杉　葉麗玉*

    本研究以台灣股票上市公司為研究對象，實證探討所有權結構與公司非法行為間的關係。研究結果發現：管理者持股與董監事持股比率過低或過高的公司，發生公司非法行為的可能性越大，只有適度的管理者持股或董監事持股比率才會有降低公司非法行為發生的效果；外部董事席次比率很低或高於某一程度之後，繼續增加外部董事席次，會有降低非法行為發生的效果；大股東持股與家族持股對發生公司非法行為的解釋與傳統代理理論的論點不符，大股東持股與家族持股比率越高的公司，反而越有可能會發生公司非法行為；機構投資人持股或是負債比率的提高，都會有助於抑制公司非法行為的發生，這個結果與機構、負債監督論點相符；董事長與總經理為同一人的公司，發生公司非法行為的可能性會較低。此外，本研究還發現，獲利能力越好與規模越大的公司，發生公司非法行為的可能性會有越小的現象。本研究的結果意味著，公司為其非法行為所付出的代價為不可避免的代理成本，並且傳統的代理與公司治理理論，無法完全解釋公司非法行為。

關鍵字：所有權結構、公司治理、公司非法行為。
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