中國大陸股市之市場區隔與

價格差異之研究
葉銀華　李存修　潘建福*
　　本文旨在探討中國大陸股市，本國與外國投資者分盤交易（市場區隔）所造成本國盤（A股）溢價現象的解釋因素；並且分析為何A股溢價現象具有反轉的特性。有關造成A股溢價現象的解釋因素，其實證結果發現在上海與深圳股市，訊息取得成本與流動性變數較可以解釋不同公司之A股溢價比率的差異；而市場風險僅對深圳A股溢價現象具有解釋能力。而在聯合橫斷面與時間數列分析結果方面，流動性變數較能解釋為何中國大陸的A股會由溢價轉折價的現象。綜合而言，流動性與訊息成本變數為影響同一公司之A股與B股價格差異的主要因素。

關鍵詞：市場區隔、中國大陸股市、A股、B股。

















































































































































































































































































































































































