台股指數期貨與股票市場交易活動

對於波動性的影響
王毓敏*
　　本文將交易活動分為預期與非預期交易活動，再以GARCH(1,1)-M模型說明台股指數期貨與股票市場交易活動對於波動性的影響，綜合實證結果，可以歸納為以下幾點結論：風險規避的投資人在股票與指數期貨市場均可得到風險貼水，補償其承擔的風險；股票與指數期貨市場交易活動與波動性呈正相關；股票市場交易活動顯著的提高期貨市場波動性，降低期貨市場深度；非預期交易活動顯著的提高市場波動性，降低市場深度；同時，非預期交易活動對於波動性的影響高於預期交易活動。

關鍵詞：GARCH(1,1)-M模型、預期交易活動、非預期交易活動、波動性、市場深度。

















































































































































































































































































































































































