如何活絡我國債券市場
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　　綜觀我國債券市場無法有效活絡的原因，主要可分為發行市場與交易市場兩方面探究，在發行市場方面的問題主要為：發行機構過少、發行目的偏頗、債券發行不規則以及商品種類太少等；而在交易市場的問題則包括：市場交易結構不健全、「淺碟型」交易市場、缺乏避險工具與市場、外資進入債券市場的限制、缺乏歐洲美元市場、電子交易系統使用者仍太少、欠缺專責之債券借貸機構、債券支付交割作業模式不健全等項。針對上述的問題，本研究提出之建議係以完整發展整體債券市場之發行、交易、避險、投機、證券借貸、結算交割等相關功能著眼，期能提出有助於整體市場發展的相關措施。在所提出的建議中，最根本也是最亟待解決的即是稅賦制度的檢討與翻修，此一問題亦為目前債券市場未能活絡的核心，若無法儘快解決，其他所提建議之實行效果亦將大打折扣。至於等殖成交系統之推廣改善、建立債券借貸制度，以及推動公債期貨等衍生商品之上市等則是短期間必須解決的。而最迫切、最可立竿見影的方式即是中央銀行確實執行定期、定量發行各到期期限的公債。在債券型基金的管理方面，則以嚴格區分債券型基金與貨幣型基金，並逐步採行各項配套措施為要。而財政部與中央銀行等相關單位必須有一致的目標，彼此有良好的相互溝通協調，或是由更高層的主管機關主導並且由相關單位制定並確實執行配套措施，如此，方可於最短時間內活絡我國債券市場，否則又將淪為形式與空談。
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