建構我國未上市（櫃）股票
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　　鑒於國外主要證券市場已紛紛建立相關管理制度，將其國內之未上市（櫃）股票市場納入管理範疇。反觀國內諸多未上市（櫃）之公開發行公司，由於尚未符合現行之上市、上櫃標準，面臨須負擔公開發行資訊揭露之成本，卻無法享有募集資金上之便利，間接阻礙企業之成長。此外，投資人對於未上市（櫃）股票之熱衷並不亞於上市（櫃）股票，致造成國內非法證券業者（俗稱盤商）到處林立之奇特現象。因此，本研究建議主管機關應建立合法之未上市（櫃）股票市場，正式將其納入管理範疇，使國內之資本市場架構更為健全及完整。本研究主要內容擬借鏡國外主要證券市場，對於未上市（櫃）股票之交易制度設計，並參酌我國現行之相關制度，建立我國之未上市（櫃）股票制度。研究結果主要包括五大建議方向：一、兼採店頭議價與網路交易並存之交易方式；二、採用自營交易與經紀交易相輔相成之市場原則；三、追求「公開發行公司應負擔成本」以及「資訊充分揭露」間之平衡；四、推薦證券商家數應至少為二家；五、將盤商正式納入管理範疇。此外，並針對該制度發行面、交易面、資訊面、管理及法規面以及輔助業務面分別提出建議，其制度設計之基本原則，在於不增加發行公司負擔與尊重證券商自主權之前提下，採取較為寬鬆、自由之設計，並尊重市場機能之發揮。
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