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    本文探討公司內部人持股、風險、股利、負債、投資水準與公司價值等決策變數間的關係，首先，以Pearson correlation coefficient matrix觀察個別變數間單純的相關性為何？並對各變數做統計性的描述。其次，以聯立方程組分析探討公司內部人持股、風險、股利、負債、投資水準與公司價值等決策變數間的因果關係。最後，將樣本分為Tobin’s q＞1與Tobin’s q≦1兩類公司，以聯立方程組再分析探討兩類公司之內部人持股、風險、股利、負債、投資水準與公司價值等決策變數間的因果關係是否有異。實證結果發現全樣本中不論是資本支出或研發支出模式均發現內部人持股受負債負向且顯著的影響。風險受內部人持股以及公司價值負向且顯著的影響。股利受風險以及負債負向且顯著的影響。負債受內部人持股、風險以及公司價值負向且顯著的影響。投資水準受股利以及風險負向且顯著的影響；但投資水準受公司價值正向且顯著的影響。而此決策變數間的關係在Tobin’s q＞1與Tobin’s q≦1的兩公司群中卻有顯著的差異。
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