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　　本文探討台灣出口企業之盈餘與匯率之不確定性間的動態關係。理論模型推導發現：在資本的邊際生產收益是產品價格之嚴格凸函數以及折現率足夠大的條件下，匯率波動性與企業盈餘有正向關係存在。本文實證運用GARCH模型衡量匯率不確定性，更進一步以時間序列多項方法，探討兩者變數間之互動，研究結果：由共整關係，發現匯率波動與企業盈餘存在長期均衡關係；由誤差修正模型發現所有產業均僅受自身前期盈餘影響，唯有電子及出口比例在50%以上之企業盈餘會受匯率波動影響；因果關係測試發現，除電子產業外，匯率波動對企業盈餘不存在領先效果；(4)由衝擊反應函數分析可知，匯率波動僅對紡織業之盈餘具有持續性的衝擊，而對其它產業的衝擊均屬短期。
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