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    可轉換證券的融資型態不一定專屬於中等公司，當財務危機成本太小，抑或模仿的利得高於模仿成本時，企業融資可能出現模仿的融資行為。本研究收集國內上市（櫃）企業從民79年起發行可轉換證券的106個樣本，並參考Bhabra & Patel（1996）以判定：模仿樣本與被模仿樣本。實證的結果發現，在發行條件（包括轉換比率、發行溢價率及票面利率等）二者無顯著差異。但是發行前被模仿公司在獲利能力（ROA、ROE、EPS）與成長潛力（研究與發展費用比率、營收成長率及盈餘成長率）皆顯著優於模仿公司，但股價和P/B卻顯著低於模仿公司。就發行後的累積超常報酬而言，被模仿公司顯著高於模仿公司，顯示台股市場對企業發行可轉換證券的融資行為的解讀具有效率性。本研究進一步將模仿樣本依EPS排序平均分為三群，實證的結果顯示，高EPS群與被模仿公司屬性最為接近，但是發行後的累積超常報酬最低。迴歸的結果進一步證實：市場將高EPS模仿群視為成長停滯且位於股價高點的公司，其發行可轉換證券的行為被解讀為負面訊息。
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