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    本文以SIMEX摩根台指期貨與TAIFEX台指期貨為標的，

探究重覆性掛牌交易期貨契約之間的替代性程度與交易量轉移現

象，而替代性程度決定於價格變動相關性、市場交帽環境限制與

報價幣別。本文發現嚴苛的交易環境限制產生的負面效應會隨契

約之間的價格變動相關性降低而遞減，而TAIFEX類股指數(電子

與金融)與SIMEX摩根台指之間的替代性較低，因而受交帽環境

限制影響相對較少，亦較具開發市場潛在交易量能力。另外，分

別考慮影響SIMEX與TAIFEX的交易環境限制因素(交易稅、保

證金及漲跌幅限制)，並具體分析可能的改善作法，作為提升

TAIFEX台指期貨(價格變動相關性較高)交易量以及我國期貨市

場競爭力的建議。 
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