台灣股市橫斷面報酬解釋因子

   : 特徵、單因子、或多因子
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    本文結合Chen, Roll and Ross (1986)，Fama and French (1992，

1993) 及Daniel and Titman (1997) 的論點，以台灣股市為例，研究究

竟單一因子資本資產定價理論(CAPM)、多因子總體經濟變數模型或

“特徵” 定價理論，何者可解釋台灣股市報酬的橫斷面差異。研究發

現，單一市場指數因子為唯一可解釋台灣股市橫斷面報酬的因子，表示

CAPM至少在台灣還是活著的!
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