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    文獻上有關平均式價格選擇權訂價方法之探討者眾，其中

Hull-White(1993)利用線性內插法，提出一個計算效率快速之二項

式平均式價格選擇權訂價模型，然而Hull-White只以算術平均價

格選擇權(Arithmetic Average Options)為例，說明其方法計算之準

確性。在本文中，我們首先將Hull-White的方法，拆展至幾何平

均價格選擇權(Geometric Average Options)和平均覆約價格選擇權

(Average-Strike  Options)之上，再則，我們以蒙地卡羅模擬法和

Chalasani-Jha-Varikooty(1998)之上下限逼近法作為比較基準，以

模擬分析的方式，分析二次內插法是否能改善線性內插法之估計

誤差，最後，我們亦利用怡富日本美元還本收益基金的資料，檢

驗Hull-White平均價格選擇權訂價模型之適用性。
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