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    在本文中，我們證明不能直接套用Black-Scholes模型來評價

組合權證，也不適當直接利的BS的Delta來避險。我們在本文中

推導出評價組合型權證的正確模型，同時提供規避組合型權證風

險的正確方法。本文的結果對組合型權證發行人在評價及避險方

面提供正面的輔助。
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