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交易制度對價格執行及資訊

解析之影響：以SIMEX及

　　　 OSE為例　

 李志宏*
本身以OSE及SIMEX為例，比較分析其交易制度在結構及

　機能上的差異，並進而比較研究在此差異下，兩市場在價格執行及資

　訊解析的績效。實證發現，在SIMEX交易，其執行成本顯著較

　低，且當交易人購買時其成交價在OSE及SIMEX並無顯著差異，

　不過，在13:31~14:00時段，及交易量水準區間在21~30契約，

  OSE之執行價格顯著低於SIMXE之價格，但在交易人銷售時，

　SIMXE較OSE能顯著地提供較好的價格。資訊不對稱程度在OSE
　顯著大於SIMXE，而OSE價格變動領先SIMXE幾乎僅１分鐘。

　關鍵詞：價格執行、執行成本、資訊解析、資訊不對稱、電腦輔助交

　　　　　易系統、公開喊價系統。







結論與分析














預測誤差變異分解








預測誤誤差修正模型











誤向量自我迴歸模型





向共整合檢定


型單根檢定
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   匯率              匯率變動率
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檢資料蒐集與整理
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共整合檢定





單根檢定
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資料蒐集與整理




















資買（賣）超變動率  


























共整合檢定
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